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Mitglieder 
der Vorsorgekommission

Vertretung der Arbeitgeber 
Fabrice Constantin 
Thierry Rosset, Vizepräsident
Stéphane Roduit

Vertretung der Arbeitnehmer 
Frédéric Balet, Präsident, bis zum 30. September 2025
Karin Eltschinger, Präsidentin, seit dem 1. Oktober 2025
Aline Nicol-Schoechli
Patrick Varone, Sekretär

Verwaltung Groupe Mutuel Services AG, Martigny

Revisionsstelle 
der Sammelstiftung 
Groupe Mutuel

Ernst & Young AG, Lausanne

Vermögensverwalter Groupe Mutuel Asset Management 
GMAM AG, Martigny

BVG-Experte 
der Sammelstiftung 
Groupe Mutuel

WTW AG, Lausanne

Tätigkeitsbericht für den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025

Die Gemeinschaftskasse Groupe Mutuel Vorsorge-GMP ist 
der Sammelstiftung Groupe Mutuel angeschlossen

Organisation

Gemeinschaftskasse 
Groupe Mutuel 
Vorsorge-GMP
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Die Anlagetätigkeiten entwickelten sich in einem von Gegen-
sätzen geprägten Umfeld. Nach einer schwierigen Situation 
in den ersten Monaten des Jahres erholten sich die Märkte 
mit einer Anlageperformance von 5,13% vollständig. Dieses 
Ergebnis kommt den Versicherten direkt zugute – in Form 
einer Verzinsung von 3,5% im Jahr 2025 sowie einer weiteren 
Stärkung der Wertschwankungsreserve, die dem Schutz 
der Guthaben vor starken Marktschwankungen dient und 
deren Zielwert per 31. Dezember 2025 zu 100% erreicht wurde.

Das Jahr 2025 bestätigt damit die Position der Groupe 
Mutuel Vorsorge-GMP als massgeblicher Akteur und ver-
trauenswürdiger Partner der beruflichen Vorsorge in 
der Schweiz, die finanzielle Performance, Sicherheit 
und eine langfristige Vision miteinander verbindet.

Die Vorsorgekommission dankt den Unternehmen, die ihr ihre 
Vorsorge anvertrauen, sowie sämtlichen Mitarbeitenden und 
den verschiedenen Partnern herzlich. Ihr Engagement und 
ihre Professionalität sind ein tragender Pfeiler des Erfolgs 
und der nachhaltigen Entwicklung der Tätigkeiten.

Für die Vorsorgekommission

Die Präsidentin	 Der Vizepräsident
Karin Eltschinger	 Thierry Rosset

Ein Vorsorgepartner 
mit messbarem 
Mehrwert

Vorwort der Vorsorgekommission

Seit 2024 ist die Groupe Mutuel Vorsorge-GMP ein Anschluss 
der Sammelstiftung Groupe Mutuel. Dieses neue, inno-
vative und leistungsfähige Organisationsmodell erlaubt 
die Umsetzung verschiedener Vorsorgelösungen inner-
halb derselben Stiftung und wahrt zudem die Auto-
nomie jeder einzelnen angeschlossenen Einheit.

In diesem Umfeld führte die Gemeinschaftskasse 
Groupe Mutuel Vorsorge-GMP ihre Tätigkeiten im Ver-
lauf des Jahres 2025 mit einem gemeinsamen Ziel 
weiter: die angeschlossenen Unternehmen nachhaltig 
zu begleiten und die Zukunft der Versicherten abzusi-
chern. Im Mittelpunkt stand die kontinuierliche Verbes-
serung der Dienstleistungsqualität und die Schaffung 
nachhaltiger Werte zum Nutzen aller Versicherten.

Im Jahr 2025 wurde eine Beschleunigung der Geschäftsent-
wicklung verzeichnet, verbunden mit einem beispiellosen 
Wachstum bei den Anschlüssen neuer Kunden. Gleich-
zeitig stellt auch die breite Einführung unserer digitalen 
Lösungen zur Verwaltung der Vorsorge einen bedeuten-
den Fortschritt dar. Sie erhöht die Transparenz, erleich-
tert den Zugang zu den Vorsorgedaten und macht sie 
für alle Anspruchsberechtigten am Vermögen der Kasse, 
allen voran die Versicherten selbst, verständlicher. 

Dank eines rigorosen Managements, einer soliden Unter-
nehmensführung und einer effizienten Organisation 
ist die Groupe Mutuel Vorsorge-GMP heute in der Lage, 
ihren angeschlossenen Unternehmen Stabilität, Kontinui-
tät und langfristige Perspektiven zu bieten und gleich-
zeitig den konkreten Bedürfnissen der Unternehmen 
und ihrer Mitarbeitenden Rechnung zu tragen. Das Ver-
mögen beläuft sich inzwischen auf nahezu 3,5 Milliarden 
Franken, bei einem Deckungsgrad von 114,7% und 
einem Gesamtumsatz von 231 Millionen Franken.
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Kennzahlen 
114,7% Deckungsgrad

3035 angeschlossene Unternehmen

30 201 aktive Versicherte

3,5 Milliarden Franken an Vermögen

231 Millionen Franken Jahresumsatz

5,13% Anlageperformance



Eine konsequent zukunftsorientierte 
Kundenausrichtung
Unser Anspruch: nicht nur Vorsorgelö-
sungen zu liefern, sondern Unternehmen 
als echte Partnerin aktiv zu begleiten, in 
einem Umfeld, das sich stetig verändert.

Das in den vergangenen Jahren moderni-
sierte Kundenportal spielt dabei eine zent-
rale Rolle. Es ermöglicht einen interaktiven 
und sicheren Austausch zwischen dem 
Arbeitgeber, seinen Mitarbeitenden und 
dem Vorsorgeverwalter. Die Versicherten 
können nun jederzeit den Stand ihres indi-
viduellen Kontos einsehen, verschiedene 
Simulationen durchführen – insbesondere 
im Bereich der Wohneigentumsförderung, 
von Einkäufen oder der Vorbereitung auf 
den Ruhestand – und ihre Vorsorgeinfor-
mationen in voller Transparenz abrufen.

2025: eine aussergewöhnliche 
Geschäftsdynamik
Im Geschäftsjahr 2025 hat 
die Groupe Mutuel Vorsorge-GMP 
ihre Ziele in allen Bereichen übertrof-
fen. Ihre Geschäftsentwicklung über-
traf die bisher erzielten Ergebnisse mit 
dem Anschluss von 403 Unternehmen 
und einem jährlichen Prämienvolumen 
von über 25,2 Millionen Franken.

Die sektorielle und geografische Viel-
falt der angeschlossenen Unternehmen 
trägt zur Gesamtstabilität der Stiftung 
bei und stärkt ihre nationale Verankerung. 
Gleichzeitig bestätigt sie die Attraktivität 
der angebotenen Lösungen sowie das 
Vertrauen, das der Kasse entgegenge-
bracht wird.

Finanzielle Situation
Der Jahresabschluss für das Geschäfts-
jahr 2025 spiegelt eine solide Finanzlage 
wider. Die erzielten Ergebnisse tragen 
dazu bei, die finanzielle Position der Kasse 
zu festigen und ihre Fähigkeit zu stär-
ken, ihren langfristigen Verpflichtun-
gen nachzukommen.

Die wichtigsten Kennzahlen sind im Jah-
resabschluss im Anhang zu diesem Bericht 
detailliert dargestellt.
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Geschäftsjahr 
2025

Die Geschäftsentwicklung 
übertraf die bisher erzielten 
Ergebnisse mit dem Anschluss 
von 403 Unternehmen.
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Rückblick
2025, ein Jahr voller Gegensätze
Trotz Handelskonflikten, politischer Unsicherheit und 
geringer Investitionen ausserhalb der Technologieinf-
rastruktur entwickelte sich die Wirtschaft im Jahr 2025 
zwar verhalten, insgesamt jedoch positiv. Das Weltwirt-
schaftswachstum lag bei rund 3,2% und verlangsamte 
sich damit gegenüber 2024. Die Inflation insgesamt 
ging zurück, blieb jedoch in einigen Ländern aufgrund 
eines zunehmenden Protektionismus weiterhin hoch.

Geopolitisch war 2025 ein sehr instabiles Jahr: Donald 
Trumps Rückkehr ins Weisse Haus ging mit einer gross 
angelegten Zolloffensive einher, die den heftigen Han-
delskonflikt mit China und Europa erneut verschärfte. 
Die Kriege in der Ukraine und im Nahen Osten dauerten 
an und trugen zu einem Klima anhaltender Unsicherheit 
bei. Der Handel wurde zu einem geopolitischen Druck-
mittel und veränderte die wirtschaftlichen Allianzen.

Die Schweiz, die stark in die Weltmärkte eingebunden 
ist, bekam diese Spannungen unmittelbar zu spüren. 
Das Wachstum in der Schweiz blieb mit rund 1,2% mode-
rat. Es wurde durch den Binnenkonsum gestützt, jedoch 
durch die Schwäche der Europäischen Union und die 
Erhöhung der US-Zölle gebremst. Die gegen Null ten-
dierende Inflation und die Stärke des Frankens stabili-
sierten jedoch die Kaufkraft. Im Bereich der Sicherheit 
zeigte sich in der Bevölkerung ein zunehmender Pes-
simismus sowie eine stärkere Ausrichtung auf Sicher-
heitsfragen. Auch wenn die politische Polarisierung 
nicht so ausgeprägt war wie in einigen Nachbarländern, 
belastete diese Entwicklung das allgemeine Klima.

Die verschiedenen Wirtschaftsinstitute wiesen 
darauf hin, dass die Risiken weiterhin eher zuneh-
men dürften, insbesondere aufgrund der hohen Ver-
schuldung westlicher Staaten, fragmentierter Märkte 
und anhaltender geopolitischer Erschütterungen.

Ungeachtet der wirtschaftlichen und geopoliti-
schen Herausforderungen behielten die Weltaktien-
märkte ihre Aufwärtsdynamik bei. Den Unternehmen 
gelang es erneut, sich an das neue Umfeld anzupas-
sen. Damit bewiesen sie einmal mehr ihre Widerstands-
fähigkeit gegenüber ungünstigen Bedingungen.

Anlagetätigkeiten
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Aktienmarkt
Zum dritten Mal in Folge setzten die glo-
balen Aktienmärkte ihren Aufwärtstrend 
fort, angetrieben von der Gewinnent-
wicklung und den Erwartungen, dass 
die Produktivität der Unternehmen 
infolge technologischer Fortschritte 
steigen dürfte.

In Schweizer Franken gerechnet fiel 
diese positive Entwicklung allerdings 
sehr unterschiedlich aus. Der starke Rück-
gang des US-Dollars gegenüber unserer 
Landeswährung (-12,7%) belastete den 
US-amerikanischen Markt erheblich (+1,7% 
in CHF) und damit auch den Index der ent-
wickelten Märkte (+5,8% in CHF gemäss 
dem Aktienweltindex MSCI World).

Ausserhalb der Vereinigten Staaten waren 
die Ergebnisse bemerkenswert. Der euro-
päische Aktienindex verzeichnete in 
Schweizer Franken einen Wertzuwachs 
von 20,0%, während die Schwellenländer, 
gemessen am MSCI Emerging Markets 
Index, eine Rendite von 14,1% erzielten. 
Auch der Schweizer Markt entwickelte 
sich mit einem Jahresplus von +17,8% 
sehr positiv. 

Mit einer realisierten Nettoperformance 
von 18,4% für Schweizer Aktien (Index: 
17,8%) und 9,5% für ausländische Aktien 
(Index: 9,3%) weist die Gemeinschafts-
kasse GMP in dieser Anlagekategorie ein 
sehr zufriedenstellendes Ergebnis aus.

Obligationenmarkt
Obligationen leisteten im Jahr 2025 keinen 
Beitrag zum Gesamtergebnis. Die Rendi-
ten zehnjähriger Schweizer Obligationen 
stiegen im Verlauf des Jahres leicht an 
und neutralisierten damit die Couponren-
dite. Der SBI AAA-BBB Total Return wies 
2025 somit ein praktisch unverändertes 
Ergebnis aus (-0,1%) – eine im histori-
schen Vergleich eher seltene Situation. 
Die Schweizerische Nationalbank senkte 
ihren Leitzins auf 0%, was die Suche nach 
Rendite in dieser Anlagekategorie zusätz-
lich erschwerte.

Das Ergebnis des Obligationenport-
folios der GMP in Schweizer Franken 
entsprach nahezu jenem seines Referenz-
index (+0,0%).

Devisenmarkt
Die geopolitischen Umwälzungen, die Ein-
führung von Strafzöllen sowie die stark 
steigende Verschuldung der Vereinig-
ten Staaten belasteten den US-Dollar. 
Gegenüber dem Schweizer Franken verlor 
die Währung damit 12,7% an Wert, was 
sämtliche auf US-Dollar lautenden Anla-
gen belastete. Demgegenüber zeigte 
sich die Parität Euro/Schweizer Franken 
bemerkenswert stabil, da die europäische 
Währung gegenüber dem CHF lediglich 
1,0% nachgab.

Immobilien
Per 31. Dezember 2025 umfasst das Immo-
bilienportfolio 34 Objekte mit einem 
Wert von CHF 307,6 Millionen. Die Kasse 
hat die Immobilien in Marly und Gran-
ges-Marnand zu einem Gegenwert 
von CHF 61,6 Millionen erworben. Vier 
Objekte wurden für einen Gegenwert 
von CHF 20,7 Millionen veräussert. Die 
Bewertung des Immobilienportfolios 
nach der DCF-Methode, bereinigt um Ver-
käufe und Zukäufe, weist gegenüber 2024 
einen leichten Anstieg aus (+0,7%).

Die Nettorendite der Immobilien belief 
sich auf 2,6% und wurde durch die Verbu-
chung umfangreicher Renovationsarbei-
ten belastet. Diese Massnahmen zeigen 
jedoch Wirkung: Im Vergleich zu 2024 
gingen die CO2-Emissionen des Immo-
bilienportfolios um 19,1%, der Wärmever-
brauch um 12,2% und der Stromverbrauch 
um 14,5% zurück (Quelle: SignaTerre). Diese 
Entwicklung ist sehr positiv und übertrifft 
die Dekarbonisierungsziele der Kasse. 
Die Renovationsbemühungen werden in 
den kommenden Jahren fortgesetzt.

Das Portfolio der Immobilienanlage-
fonds erzielte seinerseits einen Wert-
zuwachs von 5,8%, einschliesslich nicht 
kotierter Fonds und Anlagestiftungen. 
Dieses Ergebnis liegt im Einklang mit 
dem Referenzindex.

Ergebnisse
Durch die Verwaltung der verschiedenen 
Anlagekategorien erzielte die Gemein-
schaftskasse GMP im Jahr 2025 eine Net-
tokapitalrendite von 5,13%. Zum Vergleich: 
Die BVG-Indizes 25 und 40 2005 von Pictet 
weisen Ergebnisse von 2,83% beziehungs-
weise 3,22% aus. Dieses Ergebnis ermög-
licht es erneut, den Versicherten der GMP 
einen Zinssatz auszuschütten, der deutlich 
über dem BVG-Mindestzinssatz liegt.

Mit einer Nettoperformance von 
18,4% für Schweizer Aktien und 
9,5% für ausländische Aktien weist 
GMP in dieser Anlagekategorie ein sehr 
zufriedenstellendes Ergebnis aus.
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Nachhaltige und  
verantwortungsbe-
wusste Investitionen

ESG-Jahresbericht gemäss ASIP-Empfehlung – 2025
Die unabhängige Gesellschaft Conser - ESG verifier AG, 
die mit der jährlichen ESG-Überprüfung des Portfolios 
beauftragt wurde, kommt erneut zum Schluss, dass das 
Portfolio der GMP die Grundanforderungen der Charta für 
verantwortungsbewusstes Investieren vollumfänglich erfüllt 
und ein hohes Nachhaltigkeitsniveau aufweist, das deutlich 
über den Referenzindizes liegt.
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Portfolio BM Global

2022 2023 2024 2025

Portfolio BM Global
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Portfolio BM Global

ESG-Integration
Die Bewertung des GMP-Portfolios 
bleibt gegenüber Dezember 2024 auf 
dem Niveau A- stabil, auf einer Skala von D 
bis A+, und liegt damit über dem Referenz-
index, der unverändert bei B+ bleibt. Histo-
risch gesehen bewegte sich das Portfolio 
zwischen A- und A, wobei die ESG-Con-
sensus®-Verteilung häufig nahe an den 
Schwellenwerten lag, welche die verschie-
denen Kategorien bestimmen.

Der Anteil der Emittenten mit positivem 
Consensus stieg auf 89,6% (im Vergleich zu 
87,5% im Jahr 2024) und lag damit deutlich 
über dem Referenzindex von 81,1%. Dem-
gegenüber sank der Anteil der Emittenten 
mit sehr positiver Analysteneinschätzung 
von 18,0% (2024) auf 16,5%.

Trotz dieser differenzierten Entwick-
lung erreicht die GMP ihr Ziel hinsichtlich 
der Integration von ESG-Kriterien: Der 
Anteil der schlecht bewerteten Emittenten 
nimmt ab, und weniger als 1,0% des Port-
folios bleibt Emittenten mit einem sehr 
negativen ESG Consensus® ausgesetzt.

Ausschlüsse
Die Gemeinschaftskasse GMP hält die 
in der Charta der Sammelstiftung Groupe 
Mutuel festgelegten ESG-Kriterien kon-
sequent ein: Für konventionelle Waffen 
gilt eine Ausschlussschwelle mit Toleranz-
grenze, nichtkonventionelle Waffen und 
Pornografie werden strikt ausgeschlossen.

Darüber hinaus ist das Portfolio gegen-
über Unternehmen in ethisch sensiblen 
Branchen sowie gegenüber solchen, 
die gegen internationale Normen ver-
stossen, deutlich geringer exponiert 
als der Referenzindex.

Impact Investing
Das Portfolio bleibt in Anlagethemen 
mit hoher Wirkung – erneuerbare Ener-
gien, Wasserbewirtschaftung, grüne und 
nachhaltige Anleihen, Mikrofinanz sowie 
grüne Infrastrukturen – mit 9,2% (+0,3 Pro-
zentpunkte) weitgehend stabil exponiert 
und liegt damit deutlich über dem Refe-
renzindex von 4,7%. Diese Übergewichtung 
zeigt sich in sämtlichen Impact-Katego-
rien, mit Ausnahme der grünen Anleihen, 
die weiterhin nahe am Niveau des Refe-
renzindex liegen.

Ausübung von Stimmrechten 
und Engagement
Die GMP erfüllte ihr Ziel einer syste-
matischen Ausübung der Stimmrechte 
für direkt gehaltene Schweizer Aktien. 
Dabei wurden sämtliche ordentlichen 
und ausserordentlichen Generalver-
sammlungen in die Stimmrechtsausübung 
einbezogen. Die Abstimmungsquote zu 
den verschiedenen Traktanden betrug 
100%, und die Ablehnungsquote der Vor-
schläge des Verwaltungsrats belief sich 
gemäss den Empfehlungen der Ethos 
Stiftung auf 20,6%. Die Abdeckung der 
Schweizer Aktien, unter Berücksichti-
gung der in Fonds enthaltenen Emitten-
ten sowie der Aktien ohne Stimmrecht, 
beträgt 83,7%.

Die Sammelstiftung Groupe Mutuel arbei-
tet mit der Gesellschaft ISS zusammen, um 
die Klimapolitik bestimmter ausländischer 
Unternehmen positiv zu beeinflussen und 
auf die Einhaltung internationaler Normen 
(Menschenrechte, Korruption, Arbeits-
rechte usw.) hinzuwirken. Im Berichts-
zeitraum fanden 46 Gespräche mit 
24 Unternehmen statt.

Wachstum der Impact Investments

Impact-Investinag-Themen

Entwicklung des ESG-Ratings des Portfolios und des Referenzindexes

Konsens über die Qualität des ESG-Ratings
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Klimapolitik: Fossile Brennstoffe
Das Portfolio ist gegenüber fossilen 
Brennstoffen mit 1,6% exponiert (+0,3 Pro-
zentpunkte gegenüber 2024), davon 
0,5% in Kohle sowie 1,1% in Erdöl und Gas. 
Diese Werte bleiben unterhalb des Refe-
renzindex (0,9% für Kohle und 2,1% für 
Erdöl und Gas) und entsprechen damit 
dem Bestreben der GMP, ihre Investitionen 
in fossile Brennstoffe zu begrenzen.

Das Portfolio ist mit 0,1% minimal exponiert 
gegenüber Unternehmen im Kohleabbau 
oder in der kohlebasierten Stromerzeu-
gung, die über keine mit dem Pariser 
Abkommen vereinbaren Übergangs-
ziele verfügen.

Klimapolitik: CO2
Die CO2-Emissionen des Portfolios gingen 
um 18,7% zurück und lagen 25% unter 
dem Referenzindex. Die CO2-Intensi-
tät ging ebenfalls um 15,7% zurück und 
belief sich auf 66,5 Tonnen pro Mil-
lion US-Dollar Umsatz, gegenüber 83,5 
beim Referenzindex.

Diese Entwicklung steht im Einklang mit 
dem von der GMP eingeschlagenen Dekar-
bonisierungspfad und entspricht den 
Zielsetzungen der Charta für verantwor-
tungsbewusstes Investieren der Stiftung. 
Der starke Rückgang im Berichtsjahr ist 
hauptsächlich auf zwei Faktoren zurück-
zuführen: die Fortsetzung der Dekarbo-
nisierungsstrategie von Holcim sowie 
die Verringerung der Gewichtung von 
Holcim im Portfolio.

2022 2024 2026 2028 2030
0

200

400

600

Aktien BM Aktien Ziel

2022 2024 2026 2028 2030
0

100

200
Aktien BM Aktien Ziel

CO2-Emissionen des Aktienportfolios (kt CO2)

CO2-Intensität des Aktienportfolios (t CO2 / Mio. USD Umsatz)

Die CO2-Emissionen 
des Portfolios gingen 
um 18,7% zurück und lagen 
25% unter dem Referenzindex
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Immobilien
Die GMP steuert die Energieeffizienz ihres 
Immobilienportfolios und plant ihre Reno-
vationen, um ihre Umweltziele sowie jene 
des Bundesrats zu erreichen. Die Nach-
haltigkeitsbewertung in diesem Bericht 
bezieht sich nur auf den direkt gehalte-
nen Immobilienbestand, der nahezu voll-
ständig in die Bewertung einbezogen 
ist. Immobilienanlagefonds werden nicht 
berücksichtigt, da für einzelne Indikatoren 
keine einheitliche Bewertungsmethodik 
existiert. Dies erklärt die Abdeckung von 
unter 50% in dieser Anlagekategorie.

Die direkt gehaltenen Immobilien erhiel-
ten eine Nachhaltigkeitsbewertung von 
A und verzeichneten damit eine deut-
liche Verbesserung gegenüber dem 
im Dezember 2024 erreichten Wert B. 
Der positive ESG Consensus® stieg von 
73,5% auf 88,3%. Die durchgeführten und 
geplanten Renovationen sowie der Aus-
schluss mehrerer zum Abriss bestimmter 
Immobilien aus dem Bewertungsperime-
ter trugen zu dieser Verbesserung bei.

Bei den CO2-Indikatoren umfasst der 
Energiemix 2% Heizöl und 66% Erdgas. 
Die Reduktion dieser fossilen Energie-
träger wird einen wesentlichen Hebel zur 
Verbesserung der CO2- und Energieinten-
sität des Immobilienportfolios darstellen.

CO2-Emissionen
Im Jahr 2025 beliefen sich die Gesamt-
emissionen auf 1 015 Tonnen CO2, 
gegenüber 1471 Tonnen im Vorjahr. 
Die CO2-Intensität erreichte 19,01 kg 
CO2/m² und verbesserte sich damit deut-
lich gegenüber 2024 (23,50 kg CO2/m²).
Der markante Rückgang im Jahr 2025 
bestätigt eine positive Entwicklung im 
Bereich der Energieoptimierung. Die Ener-
gieeffizienzklasse bleibt für das gesamte 
Portfolio bei Klasse C. Trotz der Verbesse-
rung der CO2-Intensität bleibt das Portfo-
lio in einer mittleren Kategorie, wodurch 
weiterhin Optimierungspotenzial besteht, 
um eine höhere Klasse zu erreichen.

Wärmeverbrauch
Im Jahr 2025 belief sich der gesamte 
Wärmeverbrauch auf 5 014 122 kWh, 
gegenüber 6 373 539 kWh im Vor-
jahr. Der durchschnittliche Wärmever-
brauchsindex (IDC) erreichte im Jahr 
2025 353 MJ/m² und verbesserte sich 
damit gegenüber 2024 (402 MJ/m²).
Trotz der deutlichen Verbesserung 
des IDC bleibt die Energieeffizienzklasse 
bei C. Durch weitere Optimierungs-
massnahmen wird der Gebäudebe-
stand schrittweise an die Energieziele 
des Bundes und der Kantone für den 
Zeitraum 2040–2050 angepasst.

2023

24,28
kg CO2/m2

2024

23,50
kg CO2/m2

2025

19,01 
kg CO2/m2

Total 
Tonnen CO2

Emissionen 
(kgCO2/m2)

Delta  
p/m2

Etikette

2025 1 015 19,01 -19,11% C

2024 1 471 23,50 -3,20% C

2023 1 408 24,28 -13,90% C

2023 2024 2025

CCC

Total kWh 
(Energie)

Durch-
schnitt- 

licher 
IDC (MJ/m2)

Delta 
IDC

Etikette

2025 5 014 122 353 -12,19% C

2024 6 373 539 402 -3,37% C

2023 6 709 502 416 -9,96% C

Die direkt gehaltenen 
Immobilien erhielten eine 
Nachhaltigkeitsbewertung von A 
und verzeichneten damit eine 
deutliche Verbesserung gegenüber 
dem im Dezember 2024
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Die Aktien- und Obligationenindizes wurden aus regionalen und branchenspezifischen 
Unterklassen von Vermögenswerten zusammengestellt.

Obligationen
	 Index :	 BM Aktien

	 % Portfolio :	 37%

Indikatoren   2023 2024 2025 Deckung Bemessung Quelle

CO2-Intensität
Port. 32,2 23,9 23,3 67% T CO2 / million  

Einkommen Trucost
Ind. 50,4 37,1 38,9 57%

CO2-Fussabdruck
Port. 5,7 11,4 8,5 49% T CO2 / million  

investiertes Kapital
Trucost / 
RefinitivInd. 13,1 33,1 26,9 28%

Exposition Kohle
Port. 0,5% 0,5% 0,5% 99%

% Anlageklasse Conser
Ind. 0,6% 0,5% 0,6% 100%

Exposition andere 
fossile Energien

Port. 0,5% 0,4% 1,1% 99%
% Anlageklasse Conser

Ind. 1,6% 1,5% 1,9% 100%

Engagement 
Nullemission

Port. 22,6% 14,5% 21,8% 99%
% Anlageklasse

Conser /  
SBTI / TPI

Ind. 14,8% 8,1% 11,8% 100%

Indikatoren nach Empfehlung des ASIP

Aktien
	 Index :	 BM Aktien

	 % Portfolio :	 33%

Indikatoren   2023 2024 2025 Deckung Bemessung Quelle

CO2-Intensität
Port. 125,9 109,9 94,7 98% T CO2 / Million  

Einkommen Trucost
Ind. 150,8 142,0 116,6 99%

CO2-Fussabdruck
Port. 67,8 59,8 45,1 97% T CO2 / Million  

investiertes Kapital
Trucost / 
RefinitivInd. 65,2 70,4 50,7 97%

Exposition Kohle
Port. 1,0% 0,8% 1,0% 99%

% Anlageklasse Conser
Ind. 1,5% 1,8% 2,0% 99%

Exposition andere 
fossile Energien

Port. 2,2% 2,3% 2,1% 99%
% Anlageklasse Conser

Ind. 4,0% 3,9% 3,8% 99%

Engagement 
Nullemission

Port. 69,7% 42,3% 62,4% 99%
% Anlageklasse

Conser /  
SBTI / TPIInd. 69,2% 42,5% 60,8% 99%

Stromverbrauch
Im Jahr 2025 belief sich der gesamte 
Stromverbrauch auf 438 404 kWh, 
gegenüber 600 723 kWh im Jahr 2024. 
Der Verbrauch erreichte im Jahr 2025 
8,2 kWh/m² und verbesserte sich 
damit gegenüber 2024 (9,6 kWh/m²).

Nach dem deutlichen Anstieg im 
Jahr 2024 hat sich die Situation im 
Jahr 2025 deutlich verbessert. Trotz 
des beobachteten Rückgangs bleibt 
die Einstufung in der Kategorie D. 
Besondere Aufmerksamkeit sollte 
der Optimierung der elektrischen Anla-
gen und dem Nutzungsmanagement 
gewidmet werden, um die Gesamt-
energieperformance zu verbessern.

2023 2024 2025

C D D

Total kWh 
(Netz)

kWh  
p/m2

Delta  
p/m2

Etikette

2025 438 404 8,21 -14,47% D

2024 600 723 9,6 +26,02% D

2023 441 568 7,61 -10,25% C
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Bilanz

Aktiven in CHF Anhang 31.12.2025 31.12.2024

Verfügbare Mittel zur Vermögensanlage und Geldmarktanlagen 147 095 507 132 584 749

Wertschriften 2 642 132 150 2 369 393 828

Immobilien 600 237 819 572 519 044

Anlagen 5.2 3 389 465 476 3 074 497 621

Operative flüssige Mittel 64 791 327 56 348 024

Kontokorrentkonten der Arbeitgeber 10 099 176 10 445 454

Delkredere -200 000 -200 000

Versicherungen 11 131 274 1 607 032

Übrige Forderungen 4 734 764 4 098 531

Realisierbare Aktiven 25 765 213 15 951 017

Marchzinsen 5 748 260 5 083 817

Transitorische Aktiven 2 849 171 2 107 686

Aktive Rechnungsabgrenzung 8 597 432 7 191 503

Total Aktiven 3 488 619 448 3 153 988 165

Bilanz

Passiven in CHF Anhang 31.12.2025 31.12.2024

Freizügigkeitsleistungen und Renten  84 576 851 86 044 175

Andere Verbindlichkeiten  -3 907 153 11 159 794

Verpflichtungen 80 669 698 97 203 969

Vorausbezahlte Prämien 17 417 557 18 148 659

Transitorische Passiven 4 263 903 4 159 281

Passive Rechnungsabgrenzung 21 681 459 22 307 940

Beitragsreserven ohne Verwendungsverzicht 17 258 567 15 904 015

Arbeitgeberbeitragsreserven 17 258 567 15 904 015

Vorsorgekapitalien der aktiven Versicherten 4.3 2 516 978 300 2 269 542 534

Vorsorgekapitalien der Rentenbezüger 4.5 363 371 202 328 975 982

Gebundene Mittel der angeschlossenen Arbeitgeber 4.6 3 174 003 3 230 072

Technische Rückstellungen 4.7 54 135 800 43 876 616

Vorsorgekapitalien und technische Rückstellungen 2 937 659 305 2 645 625 204

Wertschwankungsreserve 5.1 408 628 000 372 947 037

Freie Mittel zu Beginn der Periode 0 0

Aufwandüberschuss (-) / Ertragsüberschuss (+) 22 722 418 0

Stiftungskapital / Freie Mittel 22 722 418 0

Total Passiven 3 488 619 448 3 153 988 165
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Betriebsrechnung

In CHF Anhang 2025 2024

Arbeitnehmerbeiträge 102 854 398 97 081 640

Arbeitgeberbeiträge 128 089 180 120 008 123

Bezüge aus der Arbeitgeberbeitragsreserve -2 500 240 -3 059 439

Einkaufssummen 20 448 521 17 804 751

Sanierungsbeiträge der Arbeitnehmer 3 813 451 2 050 151

Sanierungsbeiträge der Arbeitgeber 1 556 663 1 387 245

Einlagen in die Arbeitgeberbeitragsreserve 254 261 974 235 272 470

Freizügigkeitseinlagen 255 750 316 245 184 607

Zuweisungen für die Übernahme von Versicherten

zu den freien Mitteln 835 8 597 286

Rückerstattung von Vorbezügen WEF/Scheidung 5 972 305 4 919 331

Eintrittsleistungen 261 723 456 258 701 223

Zufluss aus Beiträgen und Eintrittsleistungen 515 985 429 493 973 693

Altersrenten -25 781 274 -23 244 066

Hinterlassenenrenten -1 532 221 -1 452 144

Invalidenrenten -7 390 671 -6 519 904

Kapitalleistungen bei Pensionierung -48 662 222 -44 733 084

Kapitalleistungen bei Todesfall -3 129 614 -6 685 128

Reglementarische Leistungen -86 496 002 -82 634 325

Freizügigkeitsleistungen bei Austritt -215 430 078 -240 451 639

Übertragung von zusätzlichen Mitteln bei einem Kollektivaustritt -3 896 868 -13 400 541

Vorbezüge WEF/Scheidung -17 796 043 -18 937 346

Zuschüsse aus dem Sicherheitsfonds an die Unternehmen -1 556 663 -1 387 245

Austrittsleistungen -238 679 652 -274 176 771

Abfluss für Leistungen und Vorbezüge -325 175 654 -356 811 096

Auflösung/Bildung von Vorsorgekapitalien von aktiven Versicherten 4.3 -169 607 196 -111 396 560

Auflösung/Bildung von Vorsorgekapitalien von Rentnern 4.5 -34 395 220 -31 285 699

Auflösung/Bildung von gebundenen Mitteln der angeschlossenen Arbeitgeber 4.6 56 069 409 529

Auflösung/Bildung von technischen Rückstellungen 4.7 -10 259 184 15 700 000

Verzinsung des Sparkapitals 4.3 -77 827 274 -66 434 029

Auflösung/Bildung von Beitragsreserven -1 313 211 1 009 288

Auflösung/Bildung von Vorsorgekapitalien, 
technischen Rückstellungen und Beitragsreserven

-293 346 016 -191 997 471

Betriebsrechnung

In CHF Anhang 2025 2024

Versicherungsleistungen 31 576 880 22 206 668

Ertrag aus Versicherungsleistungen 31 576 880 22 206 668

Risikoprämien -17 080 973 -15 359 736

Prämien für Verwaltungskosten und Teuerung -1 417 217 -1 301 095

Einmaleinlagen an Versicherungen 0 -304 399

Beiträge an den Sicherheitsfonds -1 266 419 -1 192 895

Versicherungsaufwand -19 764 610 -18 158 124

Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil -90 723 970 -50 786 331

Ergebnis der Anlagen auf Geld- und Wertpapiermärkten 5.5 170 116 730 221 207 310

Ergebnis der gehaltenen Immobilien 5.5 7 462 924 3 858 064

Zinsen auf der Arbeitgeberbeitragsreserve -41 341 -118 840

Verzugszinsen für Freizügigkeitsleistungen bei Austritt -11 369 -15 378

Verschiedene Zinsaufwände 295 024 686 708

Aufwand für Vermögensverwaltung 5.4 -14 884 363 -13 192 210

Netto-Ergebnis aus Anlagen 162 937 605 212 425 653

Verschiedene Erträge 452 058 486 182

Weitere Versicherungen 452 058 486 182

Allgemeine Verwaltung -9 488 696 -9 190 666

Marketing und Werbung -3 504 616 -3 350 239

Courtagen -1 297 155 -1 374 318

Revisionsstelle und Experte der beruflichen Vorsorge 16 480 -14 329

Aufsichtsbehörden 11 675 -11 675

Verwaltungsaufwand -14 262 312 -13 941 227

Ertrags-/Aufwandüberschuss vor Bildung/
Auflösung der Wertschwankungsreserve

58 403 380 148 184 277

Auflösung/Bildung der Wertschwankungsreserve 5.1 -35 680 963 -148 184 277

Aufwandüberschuss (-) / Ertragsüberschuss (+) 22 722 418 0
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Sammelstiftung Groupe Mutuel – Stiftungsrat 

Karin Perraudin	 Vertreterin der Arbeitgeber	 Präsidentin1

Claude Cornioley	 Vertreter der Arbeitnehmer	 Vizepräsident1,  
		  Mitglied (bis 5. Februar 2025)
Patricia Lorenz	 Vertreterin der Arbeitnehmer	 Sekretärin1, 
		  Mitglied (bis 5. Februar 2025)
Giordano Coletti	 Vertreter der Arbeitgeber	 Mitglied
Stéphanie Emery Haenni	 Vertreterin der Arbeitnehmer	 Mitglied
François Frezza	 Vertreter der Arbeitgeber	 Mitglied
Alain Métrailler	 Vertreter der Arbeitgeber	 Mitglied
Laurent Nicod	 Vertreter der Arbeitgeber	 Mitglied
Bruno Pache	 Vertreter der Arbeitnehmer	 Mitglied, 
		  Vizepräsident1 
		  (bis 5. Februar 2025)
Michel Pannatier	 Vertreter der Arbeitnehmer	 Mitglied
1 Kollektivunterschrift zu zweien

Groupe Mutuel Prévoyance-GMP - Commission de prévoyance

Frédéric Balet	 Vertreter der Arbeitnehmer	 Präsident 
		  (bis 30. September 2025)
Karin Eltschinger	 Vertreterin der Arbeitnehmer	 Präsidentin 
		  (seit dem 1. Oktober 2025)
Thierry Rosset	 Vertreter der Arbeitgeber	 Vizepräsident
Patrick Varone	 Vertreter der Arbeitnehmer	 Sekretär
Fabrice Constantin	 Vertreter der Arbeitgeber	 Mitglied
Stéphane Roduit	 Vertreter der Arbeitgeber	 Mitglied
Aline Nicol-Schoechli	 Vertreterin der Arbeitnehmer	 Mitglied

Verwaltung	 Groupe Mutuel Services AG, Martigny

Zugelassener Experte 	 Vertragspartner: WTW AG, Lausanne 
für die berufliche Vorsorge	 Zuständig für die Ausführung: Ramzi Richani

Revisionsstelle	 Ernst & Young AG, Lausanne

Aufsichtsbehörde	 Westschweizer BVG- und Stiftungsaufsichts- 
	 behörde (AS-SO), Lausanne

Vermögensverwaltungsmandat	 Groupe Mutuel Asset Management GMAM AG, Martigny

Rückversicherung	 Die Schweizerische Mobiliar Lebensversicherungsgesellschaft AG

Zusätzliche 
Informationen 2025

1. Aktive Mitglieder und Rentenbezüger

1.1. Angeschlossene Arbeitgeber

Per 31.12. 2024 Zugänge Abgänge 2025

2 919 363 -247 3 035

1.2. Aktive Mitglieder

Per 31.12. 2024 Zugänge Abgänge 2025

Männer 15 583 5 227 -3 622 17 188

Frauen 12 426 3 457 -2 870 13 013

Total 28 009 8 684 -6 492 30 201

1.3. Rentenbezüger

Per 31.12. 2024 Zugänge Abgänge 2025

Altersrenten 1 554 156 -27 1 683

Renten für Ehepartner/Lebenspartner 117 22 -5 134

Invalidenrenten 477 65 -71 471

Kinderrenten (Kinder von Pensionierten oder Invaliden) 239 63 -73 229

Waisenrenten 64 6 -9 61

Renten für geschiedene Ehepartner 2 0 0 2

Total 2 453 312 -185 2 580

2. Informationen über die Vorsorgetätigkeit

An der Sitzung vom 17. Dezember 2025 hat der Stiftungsrat entschieden, die BVG-Mindestanteile der 
Invaliden- und Hinterlassenenrenten gemäss BVG-Minimum zu erhöhen und keine Teuerung auf die 
Altersrenten anzuwenden.

An der Sitzung vom 17. Dezember 2025 hat der Stiftungsrat auf Vorschlag der Vorsorgekommission 
auch beschlossen, dass im Jahr 2025 ein zusätzlicher Zins von 2,25% gewährt wird, der allen 
Versicherten am 31. Dezember 2025 ausgeschüttet wird, wodurch der Gesamtzinssatz auf dem 
Gesamtguthaben auf 3,50% steigt. In der Zwischenzeit werden die Berechnungen auf der Grundlage 
des BVG-Zinssatzes von 1,25% durchgeführt.

3. Buchführungsprinzipien, Bewertung und Darstellung 
der Rechnung

Versicherungstechnische Grundlagen für die Berechnung der Deckungskapitalien der Altersrenten 
und Renten für Hinterlassene von Rentnern BVG2020 P2025 angepasst an den technischen Zinssatz 
von 2,00%.
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4. Risikodeckung, technische Regeln, Deckungsgrad

4.1. Art der Risikodeckung, Rückversicherungen
Die Gemeinschaftskasse Groupe Mutuel Vorsorge-GMP ist eine der halbautonome 
Sammelstiftung Groupe Mutuel angeschlossene Gemeinschaftskasse mit Beitragsprimat, die bei 
Lebensversicherungsgesellschaften für die Risiken Invalidität und Tod gemäss den Bestimmungen 
des Bundesgesetzes über die berufliche Vorsorge (BVG) rückversichert ist. Die Organisation hat 
mit der Mobiliar einen Versicherungsvertrag für Invalidenrenten und Renten für Hinterlassene 
von aktiven Versicherten abgeschlossen.

4.2. Erläuterungen zu Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 
aus Versicherungsverträgen

Per 31.12. 2025 2024

Allianz 75 757 587 80 771 733

Die Mobiliar 117 396 069 71 347 873

Rückkaufswert der Verträge mit Versicherungsgesellschaften 193 153 656 152 119 606

Die in den Rückversicherungsverträgen enthaltenen Bestimmungen ermöglichen die Aufrechterhal-
tung der Leistungen bei den Rückversicherern nach Beendigung des Versicherungsvertrags.

4.3. Übersicht, Entwicklung und Erklärung der technischen Rückstellungen

2025 2024

Sparkapitalien per 1.1. 2 269 542 534 2 091 336 640

Sparbeiträge 199 784 461 187 289 259

Einkaufssummen 20 448 521 17 804 751

Rückzahlungen WEF-Vorbezüge/Scheidung 5 972 305 4 919 331

Freizügigkeitseinlagen 255 750 316 245 184 607

Befreiung von Sparbeiträgen 5 529 124 5 656 550

Per 31.12. bezahlte und zu bezahlende Freizügigkeitsleistungen bei Austritt -215 430 078 -240 451 639

Vorbezüge WEF/Scheidung -17 796 043 -18 937 346

Artikel 17 oder BVG-Minimum 892 9 154

Auflösung infolge Pensionierung in Form von Kapitalleistungen -48 321 993 -44 733 084

Auflösung infolge Pensionierung in Form von Rentenleistungen -34 797 658 -39 379 686

Auflösung infolge Todes in Form von Kapitalleistungen -2 510 288 -5 157 870

Auflösung infolge Todes in Form von Rentenleistungen 0 -432 160

Zinsen auf ausgerichteten Austrittsleistungen 978 937 0

Verzinsung der Sparkapitalien 77 827 269 66 434 029

Sparkapitalien per 31.12. 2 516 978 300 2 269 542 534

4.4. Deckungsgrad gemäss Art. 44 BVV 2 Art. 44 BVV 2

Per 31.12. 2025 2024

Altersguthaben nach BVG (Schattenrechnung) 1 177 224 302 1 159 060 230

Vom Bundesrat festgelegter Zinssatz 1,25% 1,25%

4.5. Entwicklung der Vorsorgekapitalien der Rentenbezüger

2025 2024

Stand per 1.1. 328 975 982 297 743 008

Übernahme der Vorsorgekapitalien der Rentenbezüger durch die Versicherer 8 068 759 0

Neue Bezüger 34 797 658 38 190 996

Veränderung der Vorsorgekapitalien der Rentenbezüger -8 471 196 -6 958 022

Situation am 31.12. 363 371 202 328 975 982

4.6. Entwicklung der gebundenen Mittel der angeschlossenen Arbeitgeber

2025 2024

Stand per 1.1. 3 230 072 3 639 601

Beiträge 835 8 597 286

Bezüge -56 904 -9 006 814

Situation am 31.12. 3 174 003 3 230 072

4.7. Übersicht und Entwicklung der technischen Rückstellungen

Per 31.12. 2024 Évolution 2025

Rückstellung für Rentenverluste 34 176 616 7 609 184 41 785 800

Rückstellung für Risikoschwankungen 9 700 000 2 650 000 12 350 000

Total der technischen Rückstellungen 43 876 616 10 259 184 54 135 800

4.8. Deckungsgrad gemäss Art. 44 BVV 2

Per 31.12. 2025 2024

Total Aktiven 3 488 619 448 3 153 988 165

Verpflichtungen -80 669 698 -97 203 969

Passive Rechnungsabgrenzung -21 681 459 -22 307 940

Beitragsreserven ohne Verwendungsverzicht -17 258 567 -15 904 015

Verfügbares Vermögen per 31.12. 3 369 009 723 3 018 572 242

Vorsorgekapitalien der aktiven Versicherten und Rentner 2 880 349 502 2 598 518 516

Gebundene Mittel der angeschlossenen Arbeitgeber 3 174 003 3 230 072

Technische Rückstellungen 54 135 800 43 876 616

Vorsorgekapitalien und technische Rückstellungen 2 937 659 305 2 645 625 204

Deckungsgrad 114,68% 114,10%

Nach Einbeziehung der Aktiva und Passiva aus Rückversicherungsverträgen würde der Deckungsgrad 
für das Geschäftsjahr 2025 113,8% betragen. 
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5. Kommentare zur Vermögensanlage und zum Netto-Ergebnis 
aus der Vermögensanlage

5.1. Zielgrösse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

2025 2024

Wertschwankungsreserve per 1.1. 372 947 037 224 762 760

Bildung/Auflösung 35 680 963 148 184 277

Wertschwankungsreserve per 31.12. 408 628 000 372 947 037

Zielgrösse der Wertschwankungsreserve 408 628 000 434 950 000

Defizit in der Wertschwankungsreserve 0 -62 002 963

Vorsorgekapitalien und technische Rückstellungen 2 937 659 305 2 645 625 204

Wertschwankungsreserve in Prozent der Verpflichtungen 13,91% 14,10%

Zielgrösse der Wertschwankungsreserve in Prozent der Verpflichtungen 13,91% 16,44%

5.2. Präsentation der Anlagekategorien

31.12.2025 
CHF

%
31.12.2024 

CHF
%

Strategie 
%

Margen 
%

Flüssige Mittel und Geldmarkt 147 095 507 4,22 132 584 749 4,20

Flüssige Mittel und Geldmarkt 147 095 507 4,22 132 584 749 4,20  2  0-12 

Obligationen in CHF 773 257 783 22,17 773 533 685 24,53  24  14-34 

Obligationen in Fremdwährungen, 
in CHF gesichert

3,60 90 931 792 2,88  3  0-5 

Obligationen Schweiz und 
Ausland in CHF

25,77 864 465 477 27,41  27 

Darlehen 33 500 000 0,96 30 500 000 0,97

Hypothekardarlehen Schweiz 27 632 905 0,79 27 652 035 0,88

Darlehen und Hypotheken in CHF 61 132 905 1,75 58 152 035 1,84  2  0-5 

Obligationen in Fremdwährungen 206 244 665 5,91 173 680 243 5,51

Obligationen in Fremdwährungen 206 244 665 5,91 173 680 243 5,51  6  0-10 

Aktien Schweiz 476 545 800 13,66 392 312 002 12,44  13  6-20 

Ausländische Aktien 683 127 363 19,58 592 872 751 18,80  20  12-28 

Aktien 1 159 673 163 33,24 985 184 754 31,24  33 

In der Schweiz direkt gehaltene 
Immobilien

307 649 000 8,82 302 672 297 9,60  11  6-16 

Indirekte Immobilien Schweiz 256 605 172 7,36 269 846 747 8,56  8  4-14 

Indirekte Immobilien Ausland 35 983 648 1,03 0 0,00

Immobilien 600 237 819 17,21 572 519 044 18,15  19 

Infrastruktur 29 636 088 0,85 27 838 656 0,88  1  0-3 

Mikrofinanz 59 828 150 1,71 59 098 076 1,87

Weitere alternative Anlagen 226 733 971 6,50 200 974 589 6,37  10  0-18 

Alternative Anlagen 316 198 209 9,06 287 911 320 9,13  11 

Total Anlagen 3 389 465 476 97,16 3 074 497 621 97,48  100 

31.12.2025 
CHF

%
31.12.2024 

CHF
%

Strategie 
%

Margen 
%

Operative flüssige Mittel 64 791 327 1,86 56 348 024 1,79

Realisierbar – Arbeitgeberkonten 10 099 176 0,29 10 245 454 0,32

Realisierbar – Versicherung und andere 
Forderungen

15 666 037 0,45 5 705 563 0,18

Aktive Rechnungsabgrenzung 8 597 432 0,25 7 191 503 0,23

99 153 972 2,84 79 490 544 2,52

Bilanzsumme 3 488 619 448 100,00 3 153 988 165 100,00

5.3. Einhaltung der Anlagebegrenzungen gemäss BVV2

31.12.2025 
CHF

%
31.12.2024 

CHF
%

Limiten 
55 BVV 2 %

Hypothekartitel auf Immobilien 27 632 905 0,79 27 652 035 0,88  50 

Aktienanlagen 1 159 673 163 33,24 985 184 754 31,24  50 

Immobilienanlagen 600 237 819 17,21 572 519 044 18,15  30 

Alternative Anlagen 256 370 059 7,35 228 813 245 7,25  15 

Infrastruktur 29 636 088 0,85 27 838 656 0,88  10 

Anlagen in Fremdwährungen 998 473 762 28,62 761 008 354 24,13  30 

Die Begrenzungen der Anlagen nach Art. 54 bis 57 der Verordnung über die berufliche Vorsorge 
(BVV 2) werden eingehalten.

5.4. Vermögensverwaltungskosten und Kostentransparenz

Vermögensverwaltungskosten

Per 31.12. 2025 2024

Durchschnittlich investiertes Kapital der transparenten Vermögensanlagen 3 231 981 548 2 785 190 584

Durchschnittlich investiertes Kapital der nicht transparenten Vermögensanlagen ge-
mäss Art. 48a Abs. 3 BVV 2

0 0

Total Vermögensanlagen zum Marktwert 3 231 981 548 2 785 190 584

Vermögensverwaltungskosten, in der Betriebsrechnung ausgewiesen 14 884 363 13 192 210

In % der transparenten Vermögensanlagen 0,46% 0,47%

Kostentransparenzquote

 Per 31.12. 2025 2024

Transparente Vermögensanlagen 3 389 465 476 3 074 497 621

Nicht transparente Vermögensanlagen 0 0

Total Vermögensanlagen zum Marktwert 3 389 465 476 3 074 497 621

Transparenzquote 100,00% 100,00%
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5.5. Anlageperformance

Gesamtleistung

 Per 31.12. 2025 2024

Durchschnittlich investiertes Kapital 3 231 981 548 2 785 190 584

Kapitalertrag 162 937 605 215 036 855

Kapitalrendite 5,13% 7,78%

Performance nach Aktiven (nach Gebühren)

2025 2024

Performance 
Referenzindex

Erzielte 
Performance

Performance 
Referenzindex

Erzielte 
Performance

Flüssige Mittel & Geldmarkt 
(JPM Cash Index CHF 3 Monate)

0,57% -3,82% 1,76% -5,42%

Schweizer und ausländische Obligationen in CHF 
(SBI AAA-BBB TR)

-0,09% 0,00% 5,35% 5,75%

Darlehen in CHF (BVG-Satz) 1,25% 0,23% 1,25% 2,52%

Obligationen in CHF-gedeckten Fremdwährungen 
(Bloomberg Global Aggregate in CHF gehedgt)

0,33% 1,35% -1,01% -2,20%

Obligationen in Fremdwährungen (gemischt) -1,60% -1,42% 6,93% 7,01%

Schweizer Aktien (SMI Expanded) 17,76% 18,37% 6,51% 8,49%

Ausländische Aktien (gemischt) 9,30% 9,53% 21,11% 18,47%

Direkte Immobilien (Immo-Rendite-Rate) 3,25% 2,61% 3,25% 2,68%

Indirekte Immobilien (Composite) 5,93% 5,77% 17,59% 10,67%

Private Märkte (Composite) 6,11% 3,37% 6,51% 9,55%

Defensiv strukturiert (Saron 24 Monate + 2%) 2,03% 4,04% 3,15% 4,98%

Mikrofinanz (SMX-MIV Debt Index) -0,42% 1,24% 0,36% 1,42%

Total 5,31% 5,13% 8,94% 7,78%

Die erzielte Performance wird nach der TWR-Methode (Time Weighted Return) berechnet.

5.6. Stimmrecht der Aktionäre
In Anwendung des Gesetzes über die berufliche Vorsorge (Art. 71a, 71b und 86b BVG) ist der 
Stiftungsrat verantwortlich für die Ausübung des Stimmrechts an den Generalversammlungen der in 
der Schweiz niedergelassenen und börsenkotierten Aktiengesellschaften, deren Aktien die Stiftung 
direkt in ihrem Portfolio hält. Der Stiftungsrat ist verantwortlich für die Ausübung des Stimmrechts. 
Er wahrt bei den Abstimmungen die Interessen der Versicherten und gewährleistet dadurch den 
nachhaltigen Fortbestand der Stiftung.

Der Stiftungsrat kann sich bei der Analyse und Stimmempfehlung zu bestimmten Traktanden auf 
einen externen Berater stützen. Die Versicherten können die während des Berichtsjahres erfolgten 
Abstimmungen bei der Vorsorgekommission einsehen.

6. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

keine Anmerkungen.
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